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Peergroup ,,Aktien Deutschland*
DWS Aktien Strategie verteidigt Pole Position

Die Ratingagentur Scope bewertet 54 Investmentfonds aus der Vergleichsgruppe
»Aktien Deutschland“. Nur drei Fonds haben aktuell das héchste Rating. Mit mehr
als zwei Jahren hat der DWS Aktien Strategie Deutschland die langste A-Rating-
Historie.

Der ,DWS Aktien Strategie Deutschland“ kann bereits seit Ende 2014 ohne Unter-
brechung ein A (,sehr gut®) Rating von Scope Analysis — bzw. von Feri EuroRating als
Vorgangergesellschaft — vorweisen. Die weiteren mit A bewerteten Fonds ,Baring
German Growth Trust® und der ,Fidelity Funds — Germany*“ haben die Best-Note seit
Ende 2015 resp. Ende 2016.

Ein wesentlicher Grund fiir die nun schon zwei Jahren bestehende Best-Note des ,DWS
Aktien Strategie Deutschland® ist seine mit 16,8% p.a. auf 5-Jahressicht herausragende
Performance. Der Fonds investiert neben Standardwerten vor allem in wachstumsstarke
mittlere (Mid Caps) und kleinere Werte (Small Caps) in Deutschland.

Gemanagt wurde der Fonds lange Jahre von Hennig Gebhardt. Nach seinem Wechsel zu
Berenberg Ubernahm Tim Albrecht Ende 2016 das Management des Fonds. Die sehr
gute Performance dieses Fonds und die Top-Ratings weiterer DWS-Fonds in dieser
Peergroup (siehe Tabelle auf Seite 2) demonstrieren die Starke der Deutsche Asset
Management im Bereich Aktien Deutschland.

Fur Anleger hat der Erfolg des Fonds jedoch einen Nachteil: Er befindet sich seit tiber
einem Jahr im ,soft closing“ — und nimmt damit keine Anlegergelder neuer Kunden an.

Peergroup ,,Aktien Deutschland® — gegenwartig nur drei A-Ratings

Die Scope Peergroup “Aktien Deutschland” besteht aus insgesamt 71 Fonds, die
zusammen ein Vermdgen von aktuell knapp 55 Mrd. Euro verwalten. Zu dieser
Peergroup werden Fonds gezahlt, die mindestens 90% des Fondsvermdégens in
deutsche Aktien investieren.

Von den 71 Fonds haben gegenwartig 54 ein Rating von Scope. Die restlichen Fonds
verfugen noch nicht Uber eine hinreichend lange Performance-Historie (5 Jahre), die fur
eine quantitative Bewertung erforderlich ist. Ein Top-Rating haben derzeit 17 Fonds —
das heif3t: 3 Fonds mit einem A (Sehr gut) und 14 Fonds mit einem B (Gut) Rating.

Mehr als die Halfte des verwalteten Vermdgens mit Top-Rating

In Bezug auf die Anzahl verfigen damit gegenwartig nur 24% der Fonds Uber ein Top-
Rating. In Bezug auf das verwaltete Vermdgen hingegen sind es 58%. Das bedeutet,
dass in der Peergroup ,Aktien Deutschland” vor allem die groRvolumigen Fonds (ber ein
Top-Rating verfiigen.

In Zahlen: Fonds mit einem Top-Rating weisen ein durchschnittliches Fondsvolumen in
Héhe von 1,9 Mrd. Euro auf. Fonds ohne Top-Rating kommen nur auf durchschnittlich
0,4 Mrd. Euro. Zur Einordnung: Da im Rating von Scope Analysis neben Risiko- vor allem
Performance-Aspekte reflektiert werden, weisen Fonds, die Uiber langere Zeitraume eine
hohe Performance zeigen, in der Tendenz auch hohe Ratingnoten auf.

Zugleich erregen Fonds mit konstant hoher Performance auch das Interesse von
Investoren und verzeichnen daher in der Regel Netto-Mittelzufliisse. Aus diesen Grinden
gehen hohes Fondsvolumen und hohes Rating haufig Hand in Hand — sind aber nicht
kausal miteinander verbunden. In Zahlen: Die 17 Fonds mit einem Top-Rating weisen
eine Finf-Jahres-Performance von durchschnittlich 12,7% p.a. auf. Die Ubrigen Fonds
kommen nur auf durchschnittlich 9,8% p.a.
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Samtliche Fonds der Vergleichsgruppe Aktien Deutschland mit Top-Rating

DE0009769869 2.790 16,8% 17,2% (A)
GB00008192063 515 13,3% 15,4% (A)
LU0048580004 911 13,0% 15,9% (A)
DE0008490962 6.122 14,4% 18,3% (B)
DE0008474289 390 14,2% 18,6% (B)
DE0008474008 3.766 13,8% 18,5% (B)
DE0008475005 2.205 12,4% 16,6% (B)
DE0008479288 64 12,6% 17,5% ®)
DE0009754119 136 12,9% 18,8% (B)
DE0008475013 170 12,1% 16,3% ®)
LU0650624025 44 11,6% 16,0% (B)
DE0005933931 8.213 11,7% 17,3% ®)
DE0008475062 743 11,5% 16,9% (B)
DEOOOETFLO11 2915 11,4% 17,3% (B)
DE0008471012 2.000 10,9% 16,3% (B)
DE0002635273 628 11,9% 17,9% ®)
LU0048167497 135 11,1% 15,9% (B)

Quelle: Scope Analysis, Stand: 28.02.2017.

Zum Scope Analysis Fondsrating

Das Scope Analysis — ehemals FERI EuroRating — Fondsrating bewertet die Qualitat
eines Fonds innerhalb seiner Vergleichsgruppe aus der Sicht des Investors. Das
Ratingverfahren ordnet den Fonds im Ergebnis einer von finf Ratingklassen zu.

Ein so genannter Top-Fonds, also ein mit A oder B bewerteter Fonds, zeigt dabei an,
dass der entsprechende Fonds Uber einen mittleren Zeithorizont eine stabile
Uberdurchschnittliche Performance mit relativ niedrigem Risiko aufweisen sollte.

Grundlage des Ratings ist ein mehrdimensionales Bewertungsmodell, in das sowohl
Performance als auch Risiko-Indikatoren einflieRen. Wéhrend der Performance-Indikator
(70% Gewichtung) die relative Performance, die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance bewertet, wird im Risiko-Indikator (30% Gewichtung) das
Timingrisiko, das Verlustrisiko und das Verhaltensrisiko bewertet.

Nach Zusammenfassung der Kriterien fur die einzelnen Komponenten zu einer
Gesamtbewertung des Fonds wird die erreichte Punktzahl einer von funf
Bewertungsklassen zugeteilt, die von A (sehr gut) bis E (schwach) reichen.

Weitere Informationen zur Methodik
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https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
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Nutzungsbedingungen / Haftungsausschluss

© 2017 Alle Rechte vorbehalten. Scope Analysis GmbH ist keine Ratingagentur im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
liber Ratingagenturen in der Fassung der Anderungsverordnungen (EU) Nr. 513/2011 und (EU) Nr. 462/2013 (zusammen die
,Ratingagenturen-Verordnungen) und ist nicht als Ratingagentur im Sinne der Ratingagenturen-Verordnungen registriert.
Ratings von Asset Management Companies, Investment Fonds und Zertifikate Emittenten sind kein Rating im Sinne der
Ratingagenturen-Verordnungen und kodnnen daher von Kreditinstituten, Wertpapierfirmen, Versicherungsunternehmen,
Ruckversicherungsunternehmen, Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, Verwaltungs- und Investmentgesellschaften,
Verwaltern alternativer Investmentfonds und zentralen Gegenparteien nicht fur aufsichtsrechtliche Zwecke verwendet werden.
Die von der Scope Analysis GmbH verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fir den Erwerb oder die Verdul3erung von
Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil Gber den Wert oder die Qualitat des Investmentfonds, der Zertifikate Emittenten
und der Management Companies. Die Scope Analysis GmbH hat alle erforderlichen MafRnahmen getroffen, um zu
gewahrleisten, dass die den Ratings zugrunde liegenden Informationen von ausreichend guter Qualitdt sind und aus
zuverlassigen Quellen stammen. Scope Analysis GmbH hat aber nicht jede in den Quellen genannte Information unabhéangig
Uberpriift. Die Scope Analysis GmbH erstellt mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihr unabhéngiges und objektives Rating zu
einem bestimmten Stichtag, an dem das Rating erteilt wird. Daher sind kiinftige Ereignisse als ungewiss anzusehen. Deren
Vorhersage beruht dabei auf Einschéatzungen, so dass ein Rating keine Tatsachenbehauptung darstellt, sondern lediglich eine
Meinungsaulierung, die sich anschlieRend auch wieder &ndern und in einem ge&nderten Rating niederschlagen kann. Scope
Analysis GmbH haftet folglich nicht fur Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf ein von ihr erstelltes Rating
gestiitzt werden. Das Rating sollte von den beteiligten Akteuren nur als ein Faktor im Rahmen der Anlageentscheidungen
betrachtet werden und kann eigene Analysen und Bewertungen nicht ersetzen. Das Rating stellt somit nur eine Meinung zur
Qualitat dar und beurteilt unter keinem Umstand das Rendite-Risiko-Profil eines Investments und trifft auch keine Aussage
dahingehend, ob die beteiligten Akteure einen Ertrag erzielen, das investierte Kapital zuriickerhalten oder bestimmte
Haftungsrisiken durch die Beteiligung an einem Investment eingehen. Die hierin enthaltenen Informationen und Daten sind
durch Urheberrechte und andere Gesetze geschutzt. Um hierin enthaltene Informationen und Daten zu reproduzieren, zu
Ubermitteln, zu Ubertragen, zu verbreiten, zu Ubersetzen, weiterzuverkaufen oder fur eine spatere Verwendung fir solche
Zwecke zu speichern, kontaktieren Sie bitte Scope Analysis GmbH, Lennéstral3e 5, D-10785 Berlin.
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